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COYUNTURA ECONOMICA

Hoy en dia el panorama econdmico internacional se juega en Europa, donde los acontecimientos en
Espafia, mds que en Grecia, concentran la preocupacién y el interés de los analistas. El presidente
del gobierno espafiol, Mariano Rajoy, anuncié en el Congreso de su pais un paquete de medidas que
representan un ajuste de 65.000 millones de euros, lo que para muchos es el ajuste mds severo de
la historia del pais y, no obstante, sus resultados, en cuanto a que conduzcan a una estabilidad de
la economia espafiola, son muy inciertos. El Premio Nobel de Economia 2008 ha sido enfdtico en
sefialar que las medidas de austeridad “no tienen sentido” porque van a profundizar la recesion en
Espafia y con eso nho se resolverd ni los problemas de endeudamiento, ni los problemas de
competitividad, ambos claves para atraer la inversién, disminuir la dramdtica tasa de desempleo y
volver a crecer. Otros son mds optimistas y piensan que el apoyo directo a la banca para su
recapitalizacion tendrd buenos resultados; sin embargo, la repercusidn de los recortes en la vida
de los ciudadanos es, sin duda, el aspecto que mds preocupa a los espafioles, sobre todo después de
observar la evolucién de Grecia, Irlanda y Portugal, los tres paises intervenidos con anterioridad
por la Unién Europea (UE), que atraviesan duros periodos de ajustes y de politicas restrictivas, y
que siguen en dificultades.

Se suma a la crisis de Europa, el estancamiento de la economia de EE.UU., la baja en el ritmo de
crecimiento de la economia china (mds rdpido de lo que se esperaba) y fuera del dmbito econdmico
propiamente tal, los conflictos en Irdn y en Siria. Todo esto configura un ambiente
extraordinariamente inestable que se prolongard para el afio 2013 y que ha hecho revisar a la baja
los pronésticos de crecimiento para ese afio.

En tanto, la economia chilena sigue disfrutando de buenos indicadores, aunque la balanza comercial
comienza a mostrar los efectos de la crisis internacional. De acuerdo a cifras del Banco Central de
Chile, durante el primer semestre de 2012 la balanza comercial del pais registré un saldo de US$
4.718 millones, lo que representa una caida de 41,9% en relacion al superdvit logrado en el primer
semestre de 2011. Esta evolucion del saldo fue el resultado de una contraccién de 2,3% en las
exportaciones y unha expansién de 7,3% en las importaciones semestrales. Hay distintas
interpretaciones sobre la evolucién del saldo comercial; algunos economistas sefialan que el
aumento de las importaciones refleja que la incertidumbre internacional ha tenido un impacto bajo
en la demanda local, sin embargo, otros destacan que el ritmo de crecimiento de esas
importaciones ha disminuido, lo que demuestra que el gasto en compras del exterior estd
declinando.

En cuanto al crecimiento, durante los cinco primeros meses del afio la economia chilena crecié un
5,4% en comparacion a igual periodo de 2011. Este crecimiento, mayor a lo esperado, se origina
principalmente en lo que se reconoce como un buen desempefio de la demanda interna, estimulada al
mismo tiempo por el alto nivel de empleo, mayor que antes de la crisis como destaca la OCDE, y la
moderada tasa de inflacién. Sin embargo, en la dltima revisidn de las estimaciones para el 2012, las
autoridades del pais rebajaron de 5% a 4,7% su proyeccion de crecimiento del PIB, influenciado
por la tendencia a la baja en el precio del cobre, mientras que la inflacidn la estimé en 2,7%, dos
décimas menos que el prondstico anterior.
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
Enero-Marzo de 2012

Con los US$ 489,6 millones exportados en
marzo, durante el primer trimestre de 2012 las
exportaciones forestales chilenas totalizaron
US$ 1.332,8 millones, lo que representa una
baja de 5,3% en relacién a enero-marzo del
2011. Esta situacidn evidencia los efectos de la
crisis econémica en los paises desarrollados,
particularmente en Europa, y su negativa
influencia en el comercio internacional.

EVOLUCION MENSUAL DE LAS
EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
(Millones de US$ FOB)
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Fuente: INFOR

De un total de 88 mercados de destino, las
exportaciones a los 20 principales alcanzaron a
US$ 1.196 millones, lo que representa el 89,7%
de las exportaciones sectoriales del periodo
enero-marzo de 2012.

Asia continla como regién lider entre los
destinos de las exportaciones forestales
chilenas, adquiriendo el 45,4% de éstas. Sus
compras por US$ 605,4 millones, se vieron
incrementadas en un 12,5% en relacién a enero-
marzo del 2011, principalmente por los mayores

embarques de celulosa, producto que
representa el 66% del monto total enviado a los
paises de este continente.

PRINCIPALES MERCADOS PARA LOS PRODUCTOS
FORESTALES CHILENOS
Participacion en el monto total exportado
Enero-Marzo 2012 = US$1.332,8 millones

china (17,4%) (MMM 20,6%
Estados Unidos (-9,8%) _ 10,2%
Japén (5,7%) |GGG 10.2%
Corea del Sur (41,1%) _ 6,8%
Holanda (9,8%) [ 5.7%
méxico (-21,1%) [ 2.8%
ttalia (-52,3%) [ 4.3%
perd (1,5%) [ 3.8%
colombia (-7,3%) [l 3.3%
Argentina (-20,7%) [l 3.2%
Venezuela (0,3%) [l 2.6%
Francia (-14,9%) [l 2.3%
Taiwan (-19,5%) [l 2.3%
Alemania (-20,8%) ] 1.6%
Australia (-0,2%) . 1,6%
Reino Unido (20,6%) [l] 1,5%
Brasil (-3,3%) ] 1.4%
Ecuador (15,0%) [l 1,3%
canads (2,1%) [l 1,1%
Tailandia (40,8%) ] 1,1%

otros (-21,6%) [N 10,3%

(): Variacién Enero-Marzo 2012/2011
Fuente: INFOR

A nivel de paises, Chinha continua siendo el lider
indiscutido de las exportaciones forestales
chilenas con 20,6% del monto total exportado
por el sector forestal durante el primer
trimestre del 2012, registrando un alza de
17,4% en relacion al mismo periodo del afio
anterior. El segundo lugar lo compartieron
Estados Unidos y Japdn, cada uno con uha
participacién de 10,2%. Sin  embargo,
comparado con el primer frimestre de 2011,
EE.UU. experimenté una baja de 9,8%, en tanto
que Japon aumentd sus compras en 5,7%. Por su
parte, Corea del Sur se posicioné en el cuarto
lugar con una participacion de 6,8%,
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destacdndose el hecho de que entre los 20
principales mercados, este destino fue el que
experimenté el mayor crecimiento -41,1%-
respecto del primer frimestre de 2011. Otro
incremento importante tuvo lugar en las ventas
a Tailandia, con 40,8% mds que en enero-marzo
de 2011. Por el contrario, dentro del grupo de
los 20 principales, los que exhibieron las
mayores bajas fueron Ttalia con -52,8% vy
México con -21,1%

PRINCIPALES EXPORTADORES DE
PRODUCTOS FORESTALES
Participacion en el monto total exportado
Enero-Marzo 2012 = US$1.332,8 millones

Cel. Arauco y Const. (3,0%) [N :05%
CMPC Celulosa (-16,1%) [N 183%
Aserr. Arauco (8,2%) _ 9,0%
cartulinas cmpc (5,0%) [ 6.5%
pan. Arauco (-27,6%) [ 5.9%
cMPC Maderas (-1,3%) [ 4.5%
Masisa (9,8%) [l 3.3%
comaco (92,0%) (*) [l 1.8%
Pap. Rio Vergara . 1,5%
Forest. del Sur (14,1%) [l] 1.3%
Astillas Expor. (14,6%) [ 1.3%
Cons. Maderero (-43,0%) 0,9%
Mad. Anchile (-9,0%) 0,9%
Woodgrain Chile (-0,8%) f| 0,7%
Pap. Norske Skog (-26,8%) || 0,7%
Volterra (-35,6%) 0,7%
Fores. Rio Calle Calle (124,8%) || 0,6%
Fores. Tromen (115,9%) | 0,5%
Procter & Gamble (1,3%) || 0,5%
Masonite Chile (3,5%) || 0,5%

otros (-28,4%) [N ©.8%

(): Variacién: Enero-Marzo 2012/2011
(*) Comaco S.A. se cre6 en marzo 2011.
Fuente: INFOR

En cuanto a los exportadores, se mantiene la
tendencia y los dos grandes grupos del sector
forestal chileno (Arauco y CMPC) representan
mds del 75% del monto total de productos
forestales enviados al exterior. Celulosa
Arauco y Constitucién exporté US$ 406,8
millones, equivalentes al 30,5% del monto
exportado por el sector durante enero-marzo
de 2012, con un incremento del 3,0% respecto
del mismo periodo de 2011. CMPC Celulosa se
mantuvo en la segunda posicién representando
el 18,3% del monto total, pero con una

disminucién de 16,2%. El monto exportado por
Aserraderos Arauco representé el 9,0% del
total con un aumento de 8,2%, mientras que
Paneles Arauco fue desplazado del cuarto lugar
por Cartulinas CMPC, empresa que alcanzé una
participacién de 6,5%, con un alza de 5% en
relacién al primer trimestre de 2011,

Cabe destacar los notables incrementos
registrados por las empresas Forestal Rio Calle
Calle y Forestal Tromen, las cuales aumentaron
sus montos exportados en 124,8% y 115,9%
respectivamente. En cuanto a las bajas, los mds
afectados fueron el Consorcio Maderero, que
tuvo una merma en el monto exportado de
43,0% respecto al primer trimestre de 2011, y
la empresa Volterra con una baja de 35,6%.

PRINCIPALES PRODUCTOS
FORESTALES EXPORTADOS
Participacion en el monto total exportado
Enero-Marzo 2012 = US$1.332,8 millones

| 23,7%
| 20,4%

Pulp. Blang. Pino

Pulp. Blang. Euca
Mad. Aserr. Tab. Pino 8,4%
Cart. Multicapa Estuc. 6,5%

Astillas s/c Euca

Tabl. Contrac. Pino [N 5,2%
Pulpa Cruda Pino
Molduras Pino [0 4,0%
Tablero MDF Pino :l 2,5%
Papel Periodico :l 2,2%
Mad. Cep. Pino [ 1,9%
Astillas s/c Nitens :‘ 1,8%
Molduras MDF Pino :l 1,8%
Mad. Finger Joint Pino ] 1,1%
Tab. Encol. de Canto Pino ] 1,0%
Puertas Pino ] 0,9%
Caras de Puertas mold. Pino —‘ 0,5%
Pafiales Desechables || 0,4%

Marcos para Puertas Pino
Sacos y bolsas de pap.
Otros

Fuente: INFOR

En lo que se refiere a productos, durante el
primer trimestre del 2012 los envios a los 20
principales representaron el 93,1% del total
exportado. De ellos, 10 presentaron bajas
respecto a los montos registrados en enero-
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marzo del 2011, destacdndose los tableros
contrachapados de pino que bajaron un 29,3% y
la pulpa cruda de pino con -16,9%. De los 10
productos que exhibieron alzas, los mayores
incrementos  fueron para los  pafiales
desechables y las molduras de pino, con 36,1% y
20,9% respectivamente.

La pulpa blanqueada continda siendo el producto
lider del forestal chileno, representando el
44,1% del total exportado, con US$ 587,3
millones. De éstos, US$ 3154 millones
corresponden a las exportaciones de pulpa
blanqueada de pino radiata, mientras que la
pulpa blanqueada de eucalipto alcanzé a los
restantes US$ 271,9 millones.

¢Qué productos han sido los mds afectados por
la baja en los mercados? Los tableros
contrachapados de pino radiata fueron los que
tuvieron la mayor baja en el monto exportado,
llegando ésta a -29,3% como resultado de una
caida de 34,2% en el volumen y un alza de 7,4%
en el precio. A continuacién se ubicé la pulpa
cruda de pino radiata con -16,9%, sin embargo,
aqui el origen de la baja fue la gran disminucién
en el precio (-17,8%), puesto que el volumen
exportado mostré un leve crecimiento. Una
situacion similar se produjo en las pulpas
blanqueadas de pino y de eucalipto, donde los
precios bajaron 18,1% y 23,1%, mientras los
volimenes exportados subieron 31,1% y 12,8%,
respectivamente, aunque este aumento en los
volimenes exporftados tiene una segunda
lectura: en marzo de 2011 las exportaciones
bajaron drdsticamente debido a la destruccidn
de las instalaciones por el ferremoto y
maremoto, con la consecuente paralizacién de la
produccién en varias plantas y la escasez de
producto para exportar.

Las astillas sin corteza de eucalipto son otro
producto cuyo monto exportado bajé por la
menor demanda, a pesar de que alin pudo
disfrutar de un incremento en el precio.

Principales Productos Forestales
Exportados en Enero-Marzo de 2012

Monto Exportado (US$ FOB)

Producto

Ene-Mar’11 Ene-Mar’12 Var. 12/11(%)
Pulp. Blang. Pino 293.751.336,7|315.423.298,5 74
Pulp. Blang. Euca 313.333.365,9|271.864.334,8 -13,2
Mad. Aserr. Tab. Pino 105.506.853,7(112.306.877,2 6,4
Cart. Multicapa Estuc. 82.454.264,1| 86.957.237,7 55
Astillas s/c Euca 86.372.022,0( 73.911.526,1 -14,4
Tabl. Contrac. Pino 97.985.664,2( 69.261.146,7 -29.3
Pulpa Cruda Pino 73.614.375,6( 61.157.494,3 -16,9
Molduras Pino 43.679.199,3( 52.787.325,0 20,9
Tablero MDF Pino 34.530.299,0( 33.297.159,5 -3,6
Papel Periodico 33.483.830,9| 29.099.871,6 -13,1
Mad. Cep. Pino 24.890.723,6| 24.698.942,8 -0.8
Astillas s/c Nitens 22.792.243,6| 24.224.324,2 6,3
Molduras MDF Pino 26.921.286,6( 23.375.122,4 -13,2
Mad. Finger Joint Pino 12.696.286,6| 14.777.234,8 16,4
Tab. Encol. de Canto Pino 11.943.553,0( 13.411.004,4 12,3
Puertas Pino 12.137.992,7( 11.794.389,8 -2,8
Caras de Puertas mold. Pino 6.025.821,6 6.147.493,5 2,0
Pafiales Desechables 4.221.808,0 5.744.961,6 36,1
Marcos para Puertas Pino 5.533.468,2 5.201.504,5 -6,0
Sacos y bolsas de pap. 4.648.916,2 5.195.317,3 11,8
Producto Volumen Exportado

Ene-Mar’11 Ene-Mar’12 Var. 12/11(%)
Pulp. Blang. Pino 383.596,3 503.011,7 311
Pulp. Blanq. Euca 4545305 512.638,4 12,8
Mad. Aserr. Tab. Pino 499.401,6 503.648,5 09
Cart. Multicapa Estuc. 79.317 5 80.580,1 16
Astillas s/c Euca 1.051.165,2 8315347 -209
Tabl. Contrac. Pino 1384814 911176 -34,2
Pulpa Cruda Pino 103533,3 104.684,2 11
Molduras Pino 31.001,1 32.970,0 6.4
Tablero MDF Pino 726731 62.023,6 -147
Papel Periodico 50.204,0 43.093,9 -14.2
Mad. Cep. Pino 84.051,7 79.488,7 -54
Astillas s/c Nitens 349.211,1 337.639,0 -33
Molduras MDF Pino 27.585,1 232716 -15,6
Mad. Finger Joint Pino 29.159,7 313351 75
Tab. Encol. de Canto Pino 8.973,0 9.000,7 0,3
Puertas Pino 57770 5.227,4 -9,5
Caras de Puertas mold. Pino 6.614,2 6.566,6 -0,7
Pafiales Desechables 1671,9 2.094,7 25,3
Marcos para Puertas Pino 4.140,3 3.210,0 -22,5
Sacos y bolsas de pap. 27818 2959 4 6,4
Producto Precio promedio

Ene-Mar’11 Ene-Mar’12 Var. 12/11(%)
Pulp. Blang. Pino 765,8 627,1 -18,1
Pulp. Blanq. Euca 689,4 530,3 -23,1
Mad. Aserr. Tab. Pino 211,3 2230 55
Cart. Multicapa Estuc. 10395 10791 38
Astillas s/c Euca 82,2 88,9 8,2
Tabl. Contrac. Pino 707 .6 760,1 74
Pulpa Cruda Pino 7110 584,2 -17.,8
Molduras Pino 1.409,0 16011 13,6
Tablero MDF Pino 475,1 5368 13,0
Papel Periodico 667,0 675,3 1,2
Mad. Cep. Pino 296,1 310,7 49
Astillas s/c Nitens 65,3 717 9,9
Molduras MDF Pino 9759 10044 2,9
Mad. Finger Joint Pino 4354 4716 8,3
Tab. Encol. de Canto Pino 13311 1.490,0 119
Puertas Pino 21011 2.256,3 74
Caras de Puertas mold. Pino 911,0 936,2 2,8
Pafiales Desechables 2525,2 27426 8,6
Marcos para Puertas Pino 13365 16204 21,2
Sacos y bolsas de pap. 16712 17555 5,0

Fuente: INFOR
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
MADERA ASERRADA ESTRUCTURAL DE
CONIFERAS EN EL MERCADO DE EE.UU.*
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EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
TABLEROS DE MADERA DE CONIFERAS
EN EL MERCADO DE EE.UU.
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(1) Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lengths. SPCP= Structural Panel
Composite Price, originalmente en US$/1000 square feet y transformado a US$/m 3 con
el factor 1000sf=0,885m * (para un espesor de 9,5mm).

(2) Fuente: Bureau of Labour Statistics. PPl Soft.Ply.=Producer Price Index Softwood
Plywood, en %. Base 1982=100.

ESTADOS UNIDOS
iNDICE DE PRECIO PRODUCTOR DE MOLDURAS DE MADERA

1983=100
250%
Mayo 2012
189,7 ¥
200%
M "\4\..,“ >
150%
100%
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Fuente: Bureau of Labour Statistics
US Department of Labour

ESTADOS UNIDOS
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE IMPORTACION DE
TABLERO CONTRACHAPADO DE CONIFERAS (USS$/m3)
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—CANADA (2) =BRASIL (2) =CHINA (2) |

(1) Fuente: INFOR. Precio Exportacion de Tablero Contrachapado Pino radiata a Estados
Unidos, en US$ FOB/m>.
(2) Fuente: US International Trade Commission.
Precio de Importacién de Tablero Contrachapado de Coniferas (HS 441219 y 441239),

en US$ FAS/m?3.

ESTADOS UNIDOS
EVOLUCION DEL PRECIO DE IMPORTACION DE MOLDURAS
SOLIDAS DE CONIFERAS
(Us$/m3)
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Precio Exportacién a EEU!
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== NUEVA ZELANDIA(2) — BRASIL(2) == MEXICO(2) |

(1) Fuente: INFOR. Precio Exportacion de Molduras Sélidas de Pino radiata a
Estados Unidos, en US$ FOB/m>.
(2) Fuente: US International Trade Commission.
Precio Importacién de Molduras de Pinus spp. (HS 4409104010, 4409104090), en
USS$ FAS/m?
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES

MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa VIl y VIIl Regiones (US$/m 3)

gle[slzlz]g]s]=]8]8]s]z]s] "
2003 |12 |11 |11 |11 |12 |12 |12 |12 |12 |12 |13 |13 | ]
2004 |14 |15 [14 |14 [14 |13 |13 [13 |13 |14 |15 | 16 | 4|
2005 |17 | 16 | 16 | 16 |17 |17 | 17 |17 |18 | 18 | 18 | 19
2006 | 19 | 19 | 18 | 19 |18 |17 |17 |17 |17 | 17 |19 | 19| 15 i
2007 |19 |19 | 19 |20 |21 | 20 | 21 |21 |21 |21 |22 | 23 ¥ Promedio Anual
2008 | 23 |24 |26 |25 |24 |23 |23 | 22 |22 |19 |18 | 18 | 101 17 18 20222122 25 28
2009 |19 |19 |20 [20 [20 [21 21 [21 [21 21|23 23 12 14 . I I I I I I
2010 |23 |21 |22 |22 |21 |21 |22 |22 |23 |24 |24 | 24| °] ".7
2011 | 23 |24 [24 |24 |25 |25 |25 |25 |24 |26 |26 |25 | ‘ ‘°3 0‘4 05‘ 06 ?7 °8‘ 09 f° 11‘ 12 ‘
2012 | 28 |29 | 28 | 28 | 28 | 27 s 2 8 8 58 8 8 8 & &
o o L L L] (7] 7] o o @
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa VIII Regién (US$/m 3)
2lslzs]s]s|s]s]|”
2003 | 24 26 26 26 28 30 501
2004 | 30 29 29 29 30 33 204
2005 34 33 33 35 35 37
2006 35 35 33 34 34 35 30 -
2007 | 34 35 36 36 37 39 = "'°"‘e"2°6‘";‘;""
2008 | 41 45 40 39 33 30 201 27 30 35 34 36 38 3, 38
209 | 31 | 3 | 3 | 33 | 3 | 3% | | llIIIIlIII
2010 34 36 35 37 39 44 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12*
2011 | 44 46 47 46 47 46 0 e
m < wn o ~ -] (=2 o - N
2012 | 49 48 47 s & 8 8 s & 8 =5 = &
¢ 5 T T T T T T OT 6
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero VIII Region (US$/m 32)
ag :‘i EE §> % gg':_ é 60
< 5 s s 3 & 2
2003 25 2 27 27 29 31 50 -
2004 31 30 29 30 30 32 a0
2005 35 36 37 39 38 40
2006 40 41 40 41 42 40 30 W Promedio Anual
2007 | 40 41 44 44 46 45 20 b 30 38 4B 46 49 44 48 50
2008 49 49 46 45 44 44 IIIIIIII
2009 M 39 0 40 M 0 10 7. l
2010 a1 a1 42 47 48 48 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12*
2011 48 48 48 49 49 48 o_g g 2 8 5 8 8§ 8 © &
2012 | 50 50 49 R S S SR S S S R
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero VIII Regién (US$/m 3)
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MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca VIIl Region (US$/m 3)
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m 3)

S S > 2 @a =
2003 54 56 56 57 62 66
2004 69 66 62 63 69 76
2005 83 87 86 96 98 102
2006 100 102 98 100 101 102
2007 99 101 102 102 107 107
2008 115 121 111 106 88 85
2009 91 93 98 99 99 108
2010 101 112 110 117 123 125
2011 121 122 123 123 113 111
2012 120 119 114
2 : 2 5 $ 8 5
z g 5 E E § E
2003 106 111 114 111 119 128
2004 | 135 130 123 125 136 146
2005 154 160 163 177 181 188
2006 192 193 185 189 192 194
2007 191 194 196 198 209 213
2008 228 243 222 212 179 172
2009 185 192 207 210 211 231
2010 217 234 229 248 263 267
2011 254 257 258 259 236 234
2012 249 247 241
2 2|2 8|5815/=2/8 88|85
2002 (384 |377 |386 |393 |391 {380 (368 | 365 | 352 |345 |361 |365
2003 (354 |344 |361 |374 |382 (379 [383 |382 |427 |446 |461 |478
2004 |503 [494 478 |498 | 500 (494 |551 |548 | 566 |575 |585 |606
2005 |609 [610 |596 |603 |605 (597 (580 |611 |623 |624 |631 |650
2006 |637 |636 |632 |646 |642 [616 [618 |620 |620 |629 |633 |633
2007 |584 |583 |587 |593 | 605 [600 [608 |605 |612 |631 624 |633
2008 |658 |677 | 749 |743 | 706 |682 [671 |652 |690 |592 |562 |564
2009 (587 |604 |617 |627 |647 |662 |677 |669 | 666 |670 |721 |731
2010 |731 |687 699 |837 |817 {812 [820 | 856 |883 |901 [904 [918
2011 |891 {916 |909 |925 |932 {929 (942 {934 |901 |852 |857 |843
2012 (956 [996 |988 |987 | 965 |948
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m 3)

1000
O |o|lo| 5|5 — | o > | o
e o | =
2 225 % 3|9 |8

Q| May
Jun
S| Sep
Oct

2002 |400 |394 |403 |411 |409 |397 |384 |380 |368 |360 |377 |381| 800 -
2003 |370 |359 |360 |372 |380 |377 |381 | 380 | 425 | 444 |459 |476
2004 |500 (491 |475 |495 |497 |491 |524 521 |537 |547 |556 |576
2005 |578 |579 |567 |573 |575 |568 |552 | 581 |592 | 593 |599 |617
2006 |605 604 |601 614 |610 |585 |587 |590 |590 | 598 |602 |602

600

Promedio Anual

2007 |575 573 |57 | 584 595 | 591 | 598 |595 602 |620 614 [623 | “°°] 63gcqc 742814838
518581599598638595

2008 |647 |666 | 736 | 731 |694 |671 |660 |641 |625 | 536 |509 |510 389398

2009 |532 [547 |559 |568 |586 | 599 | 613 |606 |604 | 607 |653 662 | 200

2010 (662 |622 (634 |755 738 |733 |740 (772|796 |812 | 815 |828 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12*

2011 |804 |827 |820 |834 | 841|838 |850 |843 813 | 769 | 773 | 760 0 —_—
o o < un o ~ «Q a o - ~N

2012 863 [898 |891 |809 | 791|777 S 5 5 8 & 8 5 8 & o H
o o ] o o o o ] o o o

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m 3)
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N
Ene
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2002 (434|426 |436 |378 |376 |365 |353 |350 |338 |331 347|350
2003 |340 |330|331 342 |350 347 |351 |349 | 364 |381 |393 [408 | 6001
2004 |429 |418 | 405 |402 |385 |380 |387 |385 |435 443 | 450 | 467
2005 |468 |468 |458 |463 |464 |459 |469 (494 |503 |504 |510 | 525
2006 |515|514 |511 |522 |519 |498 |500 |502 |501 |509 |512 |512 622684711
2007 |451 | 449 |452 |458 |467 |485 |491 |488 |494 509 |504 |511 374357415432510430521546

2008 |531|546 |576 |572 |543 |528 |519 |504 |538 |461 | 467 | 469
2009 |488 502 |513 |522 |538 |550 |563 |556 |554 |558 | 599 | 608
2010 |608 |571 |582 |616 |601 |598 |603 |630 |649 662 |665 |675 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12*
2011 |655 |674 |669 | 708 | 713 | 711 | 720 | 715 |690 |652 | 656 | 645
2012 |699 |727 |721 721|705 |692

Promedio Anual
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TABLERO DE PARTICULAS PINO RADIATA - TIPO PLACA 15,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m 3)

2002 |257 |253 |259 | 263 (245 (238 {230 (228 (220 |216 [226 228 5001

2003 (222 (215 216 (223 [228 |226 |228 |228 |237 | 248 |256 | 266 400

2004 (279 (274 |265 (217 {208 |206 {209 |208 {215 |218 (222|233

2005 (234 (234 229 (231 (232|229 (233 | 246 |250 | 251 |253 | 261 300 4 promedio Anual
2006 |256 255 [254 (260 |258 |262 [263 |264 (264 |267 |306 | 306

2007 [329 328 [331[335 [341[338 [343 341 [344 [ 355 [351[357 | ,4q | 41385827467507493

2008 |370 |381 |425 [422 400 | 381 |375 |404 [394 338 |365 | 367 239233229240268
2009 |382 |393 |402 |408 | 421|430 |441 |435 434 436 |469 |476 | 100 4
2010 |476 |447 | 455 | 457 |446 | 444 | 448 | 467 |482 |492 | 494 | 501
2011|486 |510 506|515 |519 |517 524 |520 |502 [474 477 [469 | 0
2012 |484 |504 |500 | 499 | 488 | 480 s
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EMPRESAS

e La empresa Voith Paper, fundada en Alemania y una de las pioneras y lideres en equipamiento
para la fabricacién de papel, estd llevando a cabo un paquete de medidas con el fin de adaptarse a
las nuevas condiciones del mercado. En el dmbito de los papeles grdficos, por ejemplo, el consumo
ha bajado en la medida que ha aumentado la digitalizacién y los consumidores acceden masivamente
a revistas y periédicos a través de internet, de tal manera que también ha bajado la demanda por
magquinaria para la fabricacién de este tipo de papeles.. Por otra parte, en Asia ha crecido la
demanda por maquinarias y equipos para la instalacién de plantas de papel de tamafio medio,
principalmente para la fabricacién de papeles y cartones para embalajes, lo que para Voith, que
trabaja mds bien en el dmbito de las plantas de gran tamafio, representa un aumento de la
competencia de los proveedores locales. Entre las medidas destaca la reorganizacién de las plantas
de Voith en Austriay Alemania, donde se prevé una reduccién de 710 puestos de trabajo.

e El Grupo Arauco anuncié que para fines de 2012 aumentard en 150% su capacidad de
produccién de tableros de madera como resultado de la adquisicién, por US$ 242,5 millones, de la
empresa canadiense Flakeboard. Otros hechos que contribuirdn a este aumento son la puesta en
marcha de la nueva planta de paneles MDP (Medium Density Particleboard) en la localidad de Teno,
Chile, y el aumento en la capacidad de la planta de Jaguariaiva, Brasil, que aportaria con mds de
500 mil m3 de tableros MDF. Por otro lado, la empresa prevé un aumento de 20% en la produccion
de celulosa para el 2013, debido a la construccién -en conjunto con Stora Enso- de la nueva planta
Montes del Plata en Uruguay, la cual generard 650 mil toneladas anuales del producto. En este
mismo rubro, Arauco estima que la planta de Arauco podria alcanzar hasta 1,8 millones de
toneladas al afio; en tanto que la de Nueva Aldea y de Valdivia podrian crecer en 170 mil ton/afio y
110 mil ton/afio, respectivamente.

e La mds grande inversion en aserraderos en Finlandia fue realizada en 2011 en la planta
Hankasalmi de la empresa finlandesa Vapo. Con una inversién total de US$ 13,9 millones (10
millones de euros), la maquinaria anterior, anterior a 1995, fue reemplazada por una nueva linea de
aserrado con la dltima tecnologia disponible para esta industria. De acuerdo a lo informado por el
director general de la empresa, la inversion mejora en 20% la productividad de la planta y permite
disminuir los costos de ejecucién y mantenimiento, con lo cual la competitividad de la empresa
aumenta significativamente. Se estima que la mayor automatizacién del proceso productivo
significard un ahorro de 10 trabajadores al afio, tanto del personal propio como de los
subcontratos.

e La empresa Resolute Forests Products anuncié que cerrard por un tiempo indefinido la
fdbrica de papel periédico Mersey, ubicada en Brooklyn, Nueva Escocia. Con uha produccién anual
estimada en 250 mil ton, la planta es de propiedad de Bowater Mersey Paper Company Limited
(BMPCL) y corresponde a un joint venture entre la empresa Resolute (51%) y el Washington Post
(49%). De acuerdo a lo sefialado por el presidente de Resolute, la fdbrica produce papel periédico
destinado principalmente a la exportacidn, sin embargo, la competitividad de la empresa se ha visto
seriamente afectada por la caida de los precios en los principales mercados.
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HECHOS DESTACADOS

e La negativa evolucién de la actividad en el sector de la construccién en Europa, muestra
claramente los efectos de la crisis. Durante el mes de abril de 2012, la produccién
desestacionalizada en este sector disminuyé un 2,7% en la zona euro (EA17) y un 6,6% en la Unidn
Europea (EU 27) respecto de marzo del 2012, mientras que en relacién a abril del 2011 la
produccién cayd un 5,0% y 5,1% respectivamente. Si se considera sélo la construccién habitacional,
ésta bajé 2,7% en la EA17 y 7,3% en la EU 27 comparando abril de 2012 con el mes anterior,
mientras que al comparar con abril de 2012 la baja fue 4,7% en la EA17 y 4,6% en la EVU 27.

. En los dltimos dos afios, el comercio internacional de madera aserrada de coniferas crecié un
25%, después del fuerte descenso que registré durante los afios 2008 y 2009, producto de la
recesién mundial. En efecto, durante el 2011, el comercio de este producto en el mundo fue
levemente superior a 90 millones de m?, lo cual adn estd muy por debajo de los niveles alcanzados
antes de la crisis financiera, los que se situaban en torno a los 110 millones de m*. Los aumentos
mds significativos en volimenes importados durante 2010 y 2011 fueron los de China, Japdn,
Espaiia y Corea del Sur. Sin embargo, algunos de los mayores importadores, como Estados Unidos,
Reino Unido, Francia y Egipto, disminuyeron sus importaciones entre 5-10%.

e  Elmercado de la madera en China ha mostrado signos de debilidad, debido principalmente a la
menor demanda de Europa; sin embargo, hay varias razones para afirmar que en el mediano plazo la
demanda china por madera importada crecerd. De acuerdo a lo sefialado por investigadores de
CINTRAFOR (Center for International Trade in Forest Products), entidad perteneciente a la
Universidad de Washington, el gobierno chino continuard fomentando al sector exportador de la
industria de productos manufacturados de madera, debido a la importancia que le atribuye en la
generacién de empleos y de actividad econdmica en general; pero la oferta de madera local es
insuficiente en las calidades y en los volimenes que requiere la industria, de tal manera que las
importaciones tendrdn que suplir el déficit. Por otra parte, la expansién de las inversiones en
infraestructura, aumentard las importaciones de madera estructural y de tableros de madera, en
tanto que en el sector de la construccidn habitacional, el plan quinquenal en curso considera la
construccién de 7 millones de unidades anuales hasta el 2016, y aunque las estructuras son
principalmente de concreto y ladrillo, el consumo de productos de madera es alto en las
terminaciones interiores como pisos, revestimientos de paredes, molduras, partes de escaleras y
muebles. A todo esto hay que agregar que el ingreso per capita de China sequird creciendo,
estimdndose que para el 2020 mds del 50% de la poblacién se encontrard en el estrato medio, lo
que otorgard grandes posibilidades para los proveedores externos de productos de madera.

e Durante el primer trimestre de 2012, la baja en los precios de la madera se reflejé en los
indices de precios de fibra de madera de latifoliadas y de coniferas, Hardwood Wood Fiber Price
Index (HFPI) y Softwood Wood Fiber Price Index (SFPI), los que llegaron a los niveles mds bajos
registrados durante los dltimos afios. El HFPT bajé 3,5% respecto del cuarto trimestre de 2011,
llegando a US$109,7/ton seca, mientras que el SFPI disminuyé 0,4%, alcanzando un valor de
US$104.9/ton seca. En coniferas la evolucién de los precios ha variado segtn la regién, puesto que
mientras en Oceania, Chile y el sur de EE.UU. han subido, en Europa, Japdn y la regién oeste de

Canadd han subido.
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